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Aktualizace hlavnich faktord ratingu

Zdlvodnéni udéleného ratingu

Rating Libereckého kraje na Urovni A2 (mezinarodni rating) a Aa3.cz (narodni rating) odrazi
zlep3ené provozni hospodarenti, které vyznamné posililo kapacitu samofinancovani
kapitalovych vydajl. Na financovani kapitalovych vydaji kraj vyuziva vyhradné vlastni
zdroje, doplnéné o investi¢ni dotace. Soucasna nizka zadluZenost bude dale klesat diky
pravidelnym splatkdm a planu kraje necerpat dalsi nové Uvéry. Rating rovnéz bere v Gvahu
solidni likviditu, ktera bude ¢aste¢né vyuZita na predfinancovani kapitalovych dotaci.

V roce 2016 doslo k Upravé rozpoctového urceni dani, ktera navratila a zvys3ila Ceskym
krajm podil na dani z pfidané hodnoty a dani z prijm( fyzickych osob. Vynosy ze sdilenych
dani touto upravou a celkové zlepsenym vybérem dani pfinesly do rozpoctu Libereckého
kraje o témér 380 mil. K¢ vice oproti roku 2015. V hodnoceni bereme v Uvahu, Ze
prevaznou ¢ast téchto prostredkd bude kraj sméfovat do kapitalovych vydaja.

Rating kraje z{stava omezen vyraznou zavislosti na neinesti¢nich transferech ur¢enych
prevazné do oblasti skolstvi, socialnich véci a dopravy.

Srovnani rating

Ratingy Ceskych samosprav se pohybuji od stupné A1 do Baal, pricemz viechny ceské kraje
hodnocené Moody s jsou na Urovni A2.

Silné stranky

» Posilené provozni hospodareni zvysilo kapacitu samofinancovani.

» Solidni Uroven hotovostnich rezerv.

» Nizka a dale klesajici zadluZenost.
Slabé stranky

»  Nizka flexibilita prijmd a vydaj.
Ratingovy vyhled

» Ratingovy vyhled je stabilni.
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Co by mohlo rating - ZVYSIT

»  Systémova zména financovani, kterd by umoznila ¢eskym krajdm mit prospéch z mistni ekonomiky a mit moznost zavést vlastni
dané, by méla pozitivni vliv na rating.

Co by mohlo rating - SNIZIT

»  ZhorSeni provoznich ukazateld v kombinaci se snizenim likvidity a rlistem zadluzenosti by vedlo k tlaku na sniZeni ratingu.

Zakladni ukazatele

(k 31. prosinci) 2012 2013 2014 2015 2016
Cisty ptimy a neptimy dluh/Provozni pijmy (%) 15,0 17,9 15,1 13,0 9,8
Splatky arokd/Provozni pFijmy (%) 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Hruby provozni vysledek/Provozni piijmy (%) 6,2 8,2 11,0 9,7 11,9
Saldo rozpottu/Celkové piijmy (%) -1,8 -1,0 0,8 1,6 10,8
B&zné transfery/Provozni pfijmy (%) [1] 94,7 95,6 97,1 97,4 97,9
Kapacita samofinancovani 0,8 0,9 11 1,1 2,6
Kapitalové vydaje/Celkové vydaje (%) 10,4 13,9 13,5 20,0 7.7

[1] Bé&zné transfery = provozni dotace + sdilené dané

Podrobné zdliivodnéni udéleného ratingu

Rating Libereckého kraje je kombinaci zakladniho tvérového hodnoceni (Baseline Credit Assessment, BCA) subjektu na trovni a3 a
stfedni pravdépodobnosti podpory ze strany centralni vlady za Ucelem predejit akutnimu nedostatku likvidity.

Zakladni uvérové hodnoceni
POSILENE PROVOZNi HOSPODAREN{ ZVYSILO KAPACITU SAMOFINANCOVAN

Provozni hospodateni Libereckého kraje (LbK) doznalo v roce 2016 vyrazného posileni. Provozni prebytky se priblizily hranici 12 %
béZznych prijmd, coz je nejlepsi vysledek v historii kraje a zarover mirné nad primérem vsech krajd. Na pozitivnim vyvoji se odrazily
predevsim vy33i vynosy ze sdilenych dani, které oproti roku 2015 vzrostly 0 15,5 % (379 mil. K&). Jedna se o strukturalni navyseni
danovych prijma ¢eskym krajim Upravou rozpotového uréeni dani (vy$si podil na vynosech z dané z prijmd fyzickych osob a dané
z ptidané hodnoty), navic ¢aste¢né podporenou rlistem narodni ekonomiky (rist HDP v roce 2016 ¢inil dle odhadu Moody's 2,3 %)
a zlepSenym vybérem darnovych prijm{ diky zavedeni elektronické evidence trZzeb a kontrolniho hlaSeni k DPH. V nasledujicich dvou
letech by mély danové prijmy rlst mezirocné o 4 % vlivem ocekdvaného pozitivniho makroekonomického vyvoje.

Vy33i podil na sdilenych danich s sebou nepfinesl nové kompetence a kraj si miZe sam ur¢it, na co dodatecné zdroje vyuZzije. Zvysila se
tak kraji jeho kapacita financovat vydaje z vlastnich zdrojd. Pfes 80 mil. K¢ kraj pouzil na kryti vy3sich provoznich vydajd, spojenych

s napnutou mzdovou situaci v oblasti dopravy, zdravotnictvi a socialni péce. Do oblasti dopravy sméfovalo cca 240 mil. K¢, a to nejen
na opravy komunikaci, ale i pfipravu projektovych dokumentaci a spolufinancovani statnich dotaci. Celkové lze konstatovat, Ze
polovinu dodatecnych danovych pfijmd kraj urcil na kapitalové vydaje. Pro rok 2017 ma pripraveny investi¢ni projekty v thrnné vysi
1589 mil. K& (782 mil. K¢ presunutych z roku 2016), pficem? doprava a skolstvi budou pat¥it mezi priority pro tento rok.

Pro aktualni programovaci obdobi evropskych strukturalnich fondd, jeZ konci v roce 2020, ma kraj rozpracované zaméry a pfipravené
projekty za cca 3,5 mld. K¢ s predpokladanou spoluticasti kraje ve vy3i cca 525 mil. K& Znanou pozornost kraj nadale vénuje krajskym
komunikacim, kam hodla v pribéhu péti let investovat pfevazné z dotacnich tituld az 2,5 mld. K¢ V oblasti skolstvi jsou pFipravovany
projekty za vice neZ 500 mil. K¢

Tato publikace neoznamuje zménu ratingu. V3echny publikace odkazujici se na ratingové hodnoceni Ize nalézt na strankach www.moodys.com v profilu kazdého
subjektu pod zalozkou “ratings”. Posledni zménu ratingu a historii zmén lze také nalézt na téchto strankach.
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SOLIDNi UROVEN HOTOVOSTNICH REZERV

Ke konci roku 2016 ¢inil zlstatek hotovostnich rezerv vyraznych 24 % bé&znych pfijm0. Vyrazny narlst prostfedkd na bankovnich tctech
je dtsledkem vysokého prebytku hospodarenti, vykazaného v roce 2016. Saldo prijma a vydajl pred financovanim dosahlo rekordnich
885 mil. K& (10,8 % celkovych prijmu). Masivni prebytek souvisi s odsunutim velké &asti investi¢nich projektd do dalsiho roku. LbK
investoval v roce 2016 pouhych 567 mil. K& (7,7 % celkovych vydajd), coz je nejméné za poslednich pét let, aviak v souladu

s celorepublikovym trendem. Vétsina krajl pfipravila investicni projekty podporované z fondd Evropské Unie, nicméné jednotlivé vyzvy
k zddostem jsou opozdény. LbK nerealizované projekty spole¢né s jejich financovanim presunul do roku 2017.

Témér dvé tretiny prostfedkd, které kraj vykazal na konci roku 2016 na bankovnich Uctech jsou Ucelové vazany a souvisi s pfevody
nerealizovanych kapitalovych vydajl, krytf smluvnich zavazkd prechazejicich z roku 2016 a prostredky ur¢enymi do penéznich fondd.
Zbyvajici volné finan¢ni zdroje zajistuji dobrou likviditu kraje bez narokd na kratkodobé financovani.

Predpokladame, Ze LbK udrZi solidni Uroveri hotovostnich rezerv i v roce 2017 a 2018 vzhledem ke svému uvazlivému fizeni rozpoctu
a dobfe zvladnutelné dluhové sluzbé.

NiZKA A DALE KLESAJiCi ZADLUZENOST

Ke konci roku 2016 ¢inil zGstatek nesplacenych Gvérovych prostiedkd 748 mil. K& (9,8 % béznych pFijm0). Kraj od roku 2013 necerpal
nové Uvérové zdroje. V roce 2016 rozhodlo vedeni kraje o mimoradné splatce ve vysi 50 mil. K¢, kterd o rok zkratila splatnost uvéru
pouZitého na revitalizaci komunikaci. Svou zadluzenosti se dostal pod pramér ostatnich krajd (13 % bé&znych piijma v roce 2016).
Uvérova zadluzenost LbK bude nadale klesat nebot vedent kraje hodlé financovat své kapitalové vydaje vyhradné z vlastnich zdroj ¢i
dotaci.

LbK v souc¢asné dobé splaci pouze dva uvéry, které ¢erpal na financovani oprav komunikaci a most(. Primérna doba splatnosti cini

8 let. Delsi doba splatnosti umoznila kraji udrZet naklady na dluhovou sluzbu na dobre zvladnutelné urovni. V roce 2016 se sice vlivem
mimoradné splatky dluhova sluzba zvysila na 2,2 % celkovych prijmd, stale se viak drZela pod celorepublikovym krajskym primérem
(vice nez 3 % celkovych piijmi v roce 2016). V letech 2017 a 2018 se dluhova sluzba snizi na cca 1,6 % celkovych pFijma a na této
Urovni pretrva i v dalSich péti letech.

NiZKA FLEXIBILITA PRiJMU A VYDAJU

Dariové prijmy a neinvesti¢ni dotace Cinily v roce 2016 téméF 98 % béznych pFijmd kraje. Vy3i piijm0 ze sdilenych dani (2 833 mil. K¢
v roce 2016) kraj nemUze nikterak ovlivnit - jsou navazany na vykonnost narodni ekonomiky a pferozdélovany mezi jednotlivé kraje na
zakladé daného koeficientu. Ceské kraje nemaji moZnost zavést vlastni dané nebo rozhodovat o dafovych sazbach. Na rozdil od
danovych prijm0, které mohou kraje pouZit dle vlastniho uvadZeni, jsou neinvesti¢ni dotace vazany k pfedem stanovenym ucellm.
PfevaZna Cast je urena do oblasti 3kolstvi (cca 82% neinvesti¢nich dotaci v 2016). Prispévek na socialni péci a vykon prenesené
plsobnosti predstavuji nejvyznamnéjsi ¢ast zbyvajicich dotaci. Od roku 2015 kraje dostavaji plosnou dotaci na rekonstrukce krajskych
silnic ze Statniho fondu dopravni infrastruktury. | v pfedchozich letech ziskal LbK mimoradné dotace na rekonstrukce komunikaci -
jednalo se o prostfedky uréené na odstranéni $kod zplisobenych povodnémi.

Na vydajové strané rozpoctu bylo v roce 2016 témér 70 % béZnych vydajd navazano na statni dotace. Kraj ma urcitou moznost
regulovat vydaje, napr. vy3si efektivitou svého fizeni ¢i optimalizaci struktury svych organizaci. Nejvétsi tlak na rozpocet kraje je

v soucasné dobé spojen s vy3simi naroky na mzdové vydaje, zejména v oblasti zdravotnictvi, dopravy a socialni péce. Vy3si tarify nejsou
vzdy automaticky spojeny s navysenim dotaci a kraj ¢i jeho organizace museji hledat cesty, jak kryt rostouci vydaje.

Kapitalové vydaje chapeme jako ¢ast rozpoctu, kde maji kraje urcitou flexibilitu a v pripadé finan¢nich potiZi je mozné investicni aktivitu
i vyrazné utlumit. Diky prostfedkim z evropskych fondd je v3ak tendence kraje pfipravit projekty, na které mohou Cerpat prispévek a
rozsifit tak svoji investi¢ni kapacitu. V letech 2012-16 kraj proinvestoval 4,7 mld. K¢, z nichZ 44 % uhradil z investi¢nich dotaci.

LbK spole¢né s mésty Liberec a Turnov pripravil masivni modernizaci Krajské nemocnice Liberec v hodnoté presahuijici 1,3 mld. K&. LbK
jako majoritni vlastnik se zavazal prispét ¢astkou 1 mld. K¢, rozloZzenou do devatenacti splatek v obdobi 2017 — 2035. PrestozZe se jedna
o finan¢né velice naro¢nou akci, rozloZeni do vice let s ro¢ni splatkou ve vy3i 50 mil. K& (52,7 mil. K¢ letech zbyvajicich) neohrozi
finan¢ni stabilitu kraje, nicméné prispéje ke zvyseni rigidity jeho rozpoctu.

L]
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Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni priklani ke stfedni pravdépodobnosti mimotadné podpory ze strany vlady, pfi¢emz zohlednuje Usili
centralni vlady o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych krajl. Ve vztahu ke krajim dava vlada prednost spiSe neintervencni
politice, jak o tom svéd¢i i skutecnost, Ze vici nim uplatfiuje pouze vdeobecny kontrolni dohled. Riziko, Ze by v souvislosti

s hospodarenim kraje mohlo dojit k poskozeni reputace ¢eského statu a jeho vlady je tfeba povaZovat za velmi mirmné, a to s ohledem
na nizkou zadluzenost kraj.

Vystup z bodovaci karty BCA

V pripadé Libereckého kraje je BCA vygenerované matici na trovni a3, v souladu s BCA a3 udélenym ratingovym vyborem. Matici
vygenerované BCA na trovni a3 odraZi (1) skére individualniho rizika na arovni 2 (viz nize) na stupnici od 1 do 9, kde 1 pfedstavuje
nejlepsi relativni uvérovou kvalitu a 9 nejslabsi; a (2) systémové riziko na trovni A1, které reflektuje rating statu (A1 stabilni).

Bodovaci karta individudlniho rizika a matice BCA - nastroje, které vyuZiva ratingovy vybor k hodnoceni tvérové a finan¢ni
dlvéryhodnosti krajskych a mistnich samosprav - obsahuji soubor kvalitativnich a kvantitativnich ukazateld, na jejichZ zakladé se
stanovi hodnoty zakladniho Uvérového hodnoceni. Ukazatele zachycené témito nastroji poskytuji dobry statisticky odhad pro
posouzeni sily subjektu jako takového. V3eobecné plati, Ze u subjektd s nejlepsim hodnocenim generovanym bodovaci kartou se da
oCekavat udéleni vyssiho ratingu. Odhadnutd zékladni Uvérova hodnoceni vygenerovana bodovaci kartou v3ak nenahrazuji zavéry
ratingového vyboru ohledné jednotlivych BCA a bodovaci karta neni matici, kterd by automaticky udélovala nebo ménila tato
hodnoceni. Vysledky, které poskytuje bodovaci karta, maji navic jista omezeni: vzhledem k vyuZivani historickych dat se divaji do
minulosti, zatimco ratingové hodnoceni predstavuje nazor na finan¢ni silu subjektu v soucasnosti a s vyhledem do budoucna. K tomu
pristupuje skute¢nost, Ze omezeny pocet proménnych obsaZenych v téchto nastrojich nemdZe plné obsahnout Sifi a hloubku nasi
analyzy.
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Faktory ratingu

Liberecky kraj

Zakladni uvérové hodnoceni Body za dil¢i Vahy dilcich Dilci faktory Vahy

Bodovaci karta faktor Hodnota faktort celkem faktoru Celkem

Faktor 1: Ekonomicka zékladna

celostit HOP s obyvatel ° 7699 70% 66 20% 132
Volatilita ekonomiky 1 30 %

Faktor 2: Institucionalni ramec

Legislativa 1 50 %

Fiskalni flexibilita 9 50 % >0 20% 1o
Faktor 3: Finan¢ni vykonnost a profil zadluZenosti

Hruby provozni vysledek/provozni piijmy (%) 1 11,14 12,5 %

Urokové platby/provozni ptijmy (%) 1 0,14 12,5%

Likvidita 1 25% 1,5 30 % 0,45
Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni pijmy (%) 1 9,80 25%

Kratkodoby ptimy dluh/ptimy dluh (%) 3 12,90 25%

Faktor 4: Sprava a fizeni kraje

Sprava rizik a finan¢ni fizeni 1

Rizeni investic a dluhu 1 1,0 30 % 0,30
Transparentnost a Uroven vykaznictvi 1

Posouzeni individualniho rizika 3,07(3)
Posouzeni systematického rizika Al
Navrhované zékladni Gvérové hodnoceni a3
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Finané¢ni ukazatele

Liberecky kraj
2012 2013 2014 2015 2016
v mil. K¢ skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
FINANCNI UKAZATELE
Celkové piijmy!" 6856 6796 7021 8 025 8204
Celkové vydaje 6979 6 867 6961 7894 7319
PROVOZNI PRIJMY
Dafiové pFijmy 2195 329 2257 350 2378 352 2457 351 2833 37,0
Sdilené dané 2187 328 2249 349 2369 350 2447 350 2826 36,9
Daf z pFijmd fyzickych osob 565 85 581 90 592 88 620 89 707 9,2
Dafi z pFijm pravnickych osob 538 81 534 83 587 87 611 87 694 9,1
DPH 1084 163 1134 17,6 1190 76 1216 17,4 1426 18,6
Ostatni dafiové piijmy a poplatky 6 0,1 7 0,1 8 0,1 10 0,1 6 0,1
Transfery 4118 61,8 3904 60,6 4194 62,0 4368 62,4 4677 61,0
Nedatové prijmy 348 52 278 43 190 2,8 173 25 151 2,0
Provoznl p¥jmy celkem 6661 7000 6439 1000 6762 1000 6999 7000 7661 1000
PROVOZNI VYDAJE
Personalni vydaje 201 32 198 34 202 34 214 34 225 33
Nakup zbo?i a sluzeb 496 7,9 369 62 316 52 306 4,8 377 56
Poskytnuté transfery 5535 885 5316 89,9 5451 90,5 5757 91,7 6136 90,9
Uroky 14 0,2 15 0,3 14 0,2 12 0,2 11 02
Ostatni 6 0,1 15 0,3 37 0,6 28 0,5 3 0,0
Provoznl vydaje celkem 6251 7000 5913 7000 6020 7000 6318 7000 6752 1000
Provozni vysledek bez dluhové sluzby 424 541 756 693 920
Hruby provozni vysledek 410 525 742 681 909
Cisty provozni vysledek ! 320 444 610 569 748
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Liberecky kraj

2012 2013 2014 2015 2016
v mil. K¢ skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
KAPITALOVE PRIJMY
PFijmy z prodeje majetku 20 10,0 26 7,2 15 56 3 0,3 28 51
Investi¢ni dotace 170 87,2 283 79,2 198 76,6 1005 97,9 447 82,4
Ostatni 5 2,7 49 13,6 46 17,8 18 1,7 68 12,5
Kapitalové pFijmy celkem 195 100,0 358 100,0 258 71000 1026 100,0 543 100,0
KAPITALOVE VYDAJE
Investi¢ni nakupy a souvisejici vydaje 469 64,5 699 73,3 827 87,9 1415 89,8 259 45,7
Nakup akcii a majetkovych podild 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Investi¢ni transfery © 258 355 196 20,6 14 12,1 94 59 308 54,3
Ostatni 0 0,0 59 6,2 0 0,0 68 4,3 0 0,0
Kapitalové vydaje celkem 728 100,0 954 100,0 941 1000 1576 100,0 567 100,0
Kapitalovy deficit/prebytek -533 -596 -683 -550 -24
SALDO ROZPOCTU -123 -71 59 131 885
UKAZATELE ZADLUZENOSTI
VYVO] ZADLUZENOSTI
P“fijaté ﬂvéry a navratné financni 231 236 0 0 0
Vypomoci
Splatky jistiny a finanénich vypomoci” 90 81 131 12 160
Zmé&na zadluZenosti ! 141 154 -131 -112 -160
CELKOVY VYSLEDEK HOSPODARENI ©! 18 83 -72 19 725
CELKOVY DLUH
PRIMY DLUH
Dlouhodoby dluh 939 94,1 1108 96,2 992 97,2 895 98,5 748 100,0
NEPRIMY DLUH
Poskytnuté zaruky 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Ostatni 59 5,9 44 3,8 29 2,8 14 1,5 0 0,0
CELKOVY PRIMY A NEPRIMY DLUH 998 100,0 1152 700,0 1021 100,0 909 700,0 748 700,0
CISTY PRIMY A NEPRIMY DLUH 998 100,0 1152 700,0 1021 100,0 909 700,0 748 700,0
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Liberecky kraj

2012 skut 2013 skut. 2014 skut. 2015 skut. 2016 skut.
ZAKLADNI UKAZATELE
ROZPOLTOVE UKAZATELE
Mira riistu celkovych prijma ™ (%) 4,6 -0,9 3,3 14,3 2,2
Mira riistu celkovych vydaijt @ (%) 5,2 -1,6 1,4 13,4 7,3
Celkové prijmy na obyvatele v K¢ 15 632 15 495 15 999 18 253 18 618
Celkové vydaje na obyvatele v K¢ 15913 15 657 15 864 17 956 16 609
Celk.danové prijmy/celk.prijmy (%) 32,0 33,2 33,9 30,6 34,5
Celk. ptijaté dot./celkové pFijmy " (%) 94,4 94,7 96,3 97,5 96,9
Celk. poskytnuté dot./celk. vydaje [ (%) 83,0 80,3 79,9 74,1 88,1
Fin. deficit/prebytek v % celk. ptijm -1,8 -1,0 0,8 1,6 10,8
PROVOZNI ROZPOCET
B&zné prijmy/celkové prijmy (%) 97,2 947 96,3 87,2 93,4
B&zné vydaje/celkové vydaje (%) 89,6 86,1 86,5 80,0 92,3
Danové piijmy/provozni piijmy (%) 32,9 35,0 35,2 351 37,0
B&zné dotace/provozni piijmy (%) 94,7 95,6 97,1 97,4 97,9
Poskytnuté bé7né dotace/provozni vydaje (%) 88,5 89,9 90,5 91,1 90,9
Provozni vysledek bez dluhové sluzby/provoz. pijmy (%) 6,4 8,4 11,2 9,9 12,0
Hruby provoz.vysledek/provoz.piijmy (%) 6,2 8,2 11,0 9,7 1,9
Cisty provozni vysledek/provozni piijmy (%) 4,8 6,9 9,0 8,1 9,8
Finan¢ni deficit/prebytek/provozni prijmy (%) -1,8 -1,1 0,9 19 11,6
KAPITALOVY ROZPOCET
Kapitaloveé prijmy/celkové piijmy (%) 2,8 53 3,7 12,8 6,6
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 10,4 13,9 13,5 20,0 7,7
Investi¢ni dotace/kapitalové piijmy (%) 87,2 79,2 76,6 97,9 82,4
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 44,0 46,5 64,8 36,1 132,0
ZADLUZENOST
Mira rlistu ¢istého pfimého a nepiimého dluhu (%) 28,6 15,5 -11,4 -11,0 -17,7
Cisty primy a nepfimy dluh na obyvatele v K& 2275 2627 2326 2067 1698
Cisty ptimy a neptimy dluh/ provozni piijmy (%) 15,0 17,9 15,1 13,0 9,8
Cisty ptimy dluh/ hruby provozni vysledek (v letech) 2 2 1 1 1
Mira rdstu splatek urokd (%) -6,8 11,4 -8,9 -10,7 -10,1
Splatky urokd/ provozni piijmy (%) 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Mira réistu dluhové sluzby (%) 30,5 -6,6 50,2 -24,8 378
Dluhova sluzba/ provozni pfijmy (%) 1,6 1,5 2,2 1,8 2,2
Prijaté Gvéry/ &isty ptimy a nepfimy dluh (%) 24,6 213 --- --- ---
Prijaté Gvéry/ splatky jistiny (%) 256,7 289,3
Prijaté Gvéry/ kapitalové vydaje (%) 31,7 24,7 - --- ---
Splatky jistiny/ hruby provozni vysledek (%) 21,9 15,5 17,7 16,5 17,6
POZN.:

[1] Bez pfijatych avérd

[2] Bez splatek jistiny a dodavatelského Gvéru (SULKO)

[3] Bez splatky dodavatelského Gvéru (SULKO) a tvéru prevzatého od piispévkové organizace (PO) Nemocnice Liberec a bez dotace PO Krajska sprava silnic na opravy silnic
[4] Po splatkach urokd

[5] Po splatkach jistiny a trokd

[6] Veetné dotace PO Krajska sprava silnic na opravy silnic

[7] V&etné splatky dodavatelského Uvéru a splatky uvéru prevzatého od zrudené PO Nemocnice Liberec
[8] Prijaté avéry - splatky jistiny

[9] Celkové zdroje (pfijmy a financovani) - celkové vydaje

[10] Celkové pFijaté dotace veetné sdilenych dani

[11] Celkové poskytnuté dotace véetné piispévki PO

L]
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UVEROVE RATINGY UDELOVANE SPOLECNOSTi MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. A RATINGOVYMI SPOLECNOSTMI SPOJENYMI S Ni VE SKUPINE (,,MIS") PREDSTAVU]Ji
NAZOR AGENTURY MOODY'S NA RELATIVNI MiRU BUDOUCICH UVEROVYCH RIZIK SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY A DLUHOVE CENNE PAPIRY AKTUALNE
PLATNY V DANEM CASE. ANALYTICKE PUBLIKACE MOODY'S MOHOU OBSAHOVAT AKTUALNI STANOVISKO MOODY'S OHLEDNE RELATIVNIHO UVEROVEHO RIZIKA
JEDNOTLIVYCH SUBJEKTU, JEJICH UVEROVYCH ZAVAZKU €I DLUHU A DLUHOVYCH CENNYCH PAPiRU. MOODY'S DEFINUJE UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, ZE SUBJEKT
NESPLNi SVE SMLUVNI, FINANCNI ZAVAZKY V OKAMZIKU SPLATNOSTI, VCETNE ODHADU FINANCNICH ZTRAT PRO PRIPAD PORUSENI ("DEFAULTU"). UVEROVE RATINGY
SE NETYKAJi JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, VCETNE, ALE NEJENOM: RIZIKA NEDOSTATECNE LIKVIDITY, RIZIKA POKLESU TRZNi HODNOTY NEBO CENOVE VOLATILITY.
UVEROVE RATINGY A NAZORY MOODY'S ZVEREJNENE V PUBLIKACICH MOODY'S NEJSOU VYPOVEDI O FAKTICKEM SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM STAVU. PUBLIKACE
MOODY'S MOHOU TEZ OBSAHOVAT KVANTITATIVNi ODHADY UVEROVEHO RIZIKA ZALOZENE NA MODELECH A SOUVISEJiCi NAZORY NEBO KOMENTARE PUBLIKOVANE
MOODY'S ANALYTICS, INC. UVEROVE RATINGY ANI NAZORY V PUBLIKACICH MOODY'S NEPREDSTAVUJi INVESTICNi NEBO FINANCNI RADY, ANI JE NELZE CHAPAT JAKO
DOPORUCENI K NAKUPU, PRODEJI NEBO K DRZENiI URCITYCH CENNYCH PAPIRU. UVEROVE RATINGY MOODY'S ANI PUBLIKACE MOODY'S NEKOMENTUJi A NEHODNOTI
VHODNOST NEJAKE INVESTICE PRO KONKRETNIHO INVESTORA. UVEROVE RATINGY MOODY'S A NAZORY ZVEREJNOVANE V PUBLIKACICH MOODY'S VYCHAZEJi Z
PREDPOKLADU, ZE KAZDY INVESTOR SI S NALEZITOU PECi SAM PROZKOUMA A OHODNOTI KAZDY Z CENNYCH PAPIRU, O JEJICHZ NAKUPU, DRZENI NEBO PRODE]I
UVAZUJE.

UVEROVE RATINGY MOODY'S A PUBLIKACE MOODY'S NEJSOU URCENY K POUZITI "RETAILOVYMI" INVESTORY A ZE STRANY "RETAILOVYCH" INVESTORU BY BYLO LEHKOMYSLNE A
NEPATRICNE POUZIVAT UVEROVE RATINGY MOODY'S A PUBLIKACE MOODY'S PRI INVESTICNIM ROZHODOVANI. V POCHYBNOSTECH BYSTE MELI KONTAKTOVAT SVEHO
FINANCNIHO NEBO JINEHO ODBORNEHO PORADCE.

VSECHNY ZDE OBSAZENE INFORMACE JSOU CHRANENY ZAKONEM, ZEJMENA AUTORSKYM PRAVEM, A ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMI BYT KOPIROVANA NEBO JINAK
REPRODUKOVANA, PREFORMULOVANA, DALE PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE POUZITI K
JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V JAKEKOLIV PODOBE €I JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU BEZ
PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S.

V3echny informace zde obsazené ziskala MOODY'S ze zdrojtl, které povazuje za piesné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo mechanickych chyb a také dalSich faktoréim jsou
nicméné viechny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE”, bez jakékoliv zaruky. MOODY'S pouziva veskeré nastroje a prostfedky nutné k tomu, aby informace slouzici jako
podklad pro udéleni ratingu byly dostate¢né kvalitni a pochazely z ovéfenych zdroji povaZovanych za spolehlivé veetné, pokud je to mozné a tcelné, nezavislych zdroji tfetich stran. Nicméné
MOODY'S neni auditorem, a proto nemiize nezavisle ovéfit i prekontrolovat kazdou informaci obdrzenou v priibéhu ratingového procesu nebo pfi ptipravé MOODY'S publikaci.

V zakonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji jakékoli
odpovédnosti viici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli primé, zvlastni, nasledné nebo ndhodné ztraty nebo 3kody, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci, z jejich pouZziti nebo nemoznosti
jejich poutziti, nebo s tim souvisejici, a to i pokud MOODY'S nebo jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostredkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé byli predem
upozornéni na moznost vzniku takové ztraty nebo 3kody, véetné, nikoli v3ak pouze (a) jakékoli ztraty existujiciho nebo potencialniho zisku nebo (b) jakychkoli ztrat nebo $kod zptsobenych v
pripadé, ze dany financni instrument neni predmétem konkrétniho tvérového ratingu pridéleného spole¢nosti MOODY’S.

V zékonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zikaji jakékoli
odpovédnosti viici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli pfimé ztraty nebo 3kody ¢&i povinnosti k jejich nahradé, véetng, nikoli viak pouze, ztrat a 3kod zpUsobenych nedbalostné (aviak s
vylou¢enim podvodného jednani, imyslného jednani a dal3ich typt odpovédnosti, které, pro vylouceni pochybnosti, ze zakona neni mozné vylou¢it) nebo okolnostmi v dosahu nebo mimo
dosah spole¢nosti MOODY'S jejich fediteld, vedoucich, zaméstnanct, zprostifedkovatelli, osob za ni jednajicich, poskytovatelli licenci nebo dodavateld, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci,
z jejich pouZiti nebo nemoznosti jejich poutZiti, nebo s tim souvisejici.

POKUD JDE O ZDE POPISOVANE RATINGY MOODY'S NEBO O JINE NAZORY €I INFORMACE POSKYTNUTE MOODY'S V JAKEKOLI PODOBE A JAKYMKOLIV ZPUSOBEM, MOODY'S
NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYSLOVNOU ANI MLEKY UCINENOU, OHLEDNE JEJICH PRESNOSTI, VEASNOSTI, UPLNOSTI, OBCHODOVATELNOSTI NEBO VHODNOSTI K
JAKEMUKOLIV KONKRETNIMU UCELU.

Moody's Investors Service, Inc., uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), timto dava ve znamost, Ze vétsina hodnocenych emitentd dluhovych
cennych papirt (veetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich tpist a obchodovatelnych smének) a prioritnich G€astnickych cennych papird se je3té pred udélenim
jakéhokoli ratingu uvolila zaplatit Moody's Investors Service, Inc. za jeji hodnoceni a ratingové sluzby poplatky v trovni od 1500 USD az zhruba do 2 500 000 USD. Zarovert MCO a MIS
uplatriuji a dodrzuji politiku a postupy, které maji zarucit nezavislost ratingového procesu a ratingli udélovanych MIS. Informace ohledné urcitych spojeni, kterd mohou existovat mezi fediteli
MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maji ratingy od MIS a sou¢asné vefejné oznamily Komisi pro cenné papiry a burzovni operace ( SEC), Ze jejich majetkova ucast v MCO je
vét3inez 5 %, jsou kazdy rok zvefejhovany na www.moodys.com v &asti ,Vztahy s akcionafi — Sprava a fizeni — Propojeni fediteld a akcionafd.("Investor Relations — Corporate Governance —
Director and Shareholder Affiliation Policy”)

Dal3i podminky platné pouze pro Australii: Vekeré zvefejiiovani tohoto dokumentu v Australii se uskute¢iiuje v souladu s licenci Australskych finanénich sluzeb ¢islo 336969 (Australian
Financial Services License no. 336969) udélenou dcefinym spole¢nostem MOODY'S, a sice Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969, pfipadné Moody's
Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Tento dokument by mél byt predkladan pouze ,institucionalnim klientim®" ve smyslu oddilu 761G Zakona o korporacich z roku
2001 (Corporations Act of 2001). Tim, Ze k tomuto dokumentu pfistupujete na Uzemi Australie, stvrzujete spole¢nosti MOODY'S, Ze jste ,institucionalnim klientem" nebo jeho povéfenym
agentem a Ze ani Vy, ani Vami zastupovana instituce nebudete pfimo nebo nepfimo 3ifit tento dokument &i jeho obsah mezi ,drobnymi investory" ve smyslu oddilu 761G Zakona o korporacich
z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Uvérové ratingy udélované MOODY'S predstavuji nazor na Gvérovou divéryhodnost emitenta a bonitu jeho dluhovych zavazki; nehodnoti bonitu jeho
kmenovych akcii nebo cennych papirii dostupnych drobnym investordim. Ze strany drobnych investord by bylo lehkomyslné a nepatfi¢né pouzivat tivérové ratingy ¢i publikace MOODY'S pfi
jakémkoliv investi¢nim rozhodovani. V pfipadé jakychkoliv pochybnosti kontaktujte vaseho finan¢niho nebo jiného odborného poradce.

Dal3i podminky platné pouze pro Japonsko: Moody's Japan K.K. (,MJKK") je Givérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Group G.K., ktera je zcela vlastnéna spole¢nosti
Moody's Overseas Holdings Inc., ktera je zcela vlastnéna MCO. Moody's SF Japan K.K. (,MSFJ") je Gvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti MJKK. MSFJ neni Celonarodné
uzndvanou statistickou ratingovou organizaci (Nationally Recognized Statistical Rating Organization ,NRSRO"). Uvérové ratingy ptidélené MSF] jsou proto tvérové ratingy nespadajici pod
NRSRO. Uvérové ratingy nespadajici pod NRSRO jsou pfidélovany spole¢nosti, ktera nepatti mezi NRSRO. Z tohoto diivodu hodnocené zavazky nesplni podminky pro uréité nakladani s nimi
dle zakond Spojenych statd. MJKK a MSF] jsou Gvérové ratingové agentury registrované u japonského Uradu pro finanéni sluzby (Financial Services Agency) a jejich registra¢ni ¢isla Komisare
Utadu pro finanéni sluzby (Ratingy) jsou &. 2, resp. &3 .

MJKK, resp. MSF], timto oznamuiji, Ze vétsina emitentd dluhovych cennych papirl (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich Gpisti a obchodovatelnych smének) a
prioritnich akcii hodnocenych MJKK, resp. MSFJ, souhlasila pred pidélenim ratingu s tim, Ze uhradi MJKK, resp. MSFJ, za jimi provedené posouzeni a ratingové sluzby poplatky v rozmezi od 200
000 JPY do priblizné 350 000 000 JPY.

MJKK a MSF] také dodrzuji zésady a postupy za icelem vyhovéni japonskym pravnim predpisiim.
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